ALLIANZ YASAM EMEKLILIK & ALLIANZ HAYAT EMEKLILIK

FON DAGILIM TAVSIYESi — YUKSEK RiSK GRUBU
Raporun Hazirlandidi Tarih: Eyliil 2024

Bu rapor, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. ve Allianz Hayat Emeklilik A.S tarafindan yapilan risk profil
anketi sonucunda yiiksek risk grubunda ¢ikan katilimcilarin dengeli bir varlik dagilimi ile, orta ve uzun
vadeli bir yatinm ufkunda getirilerini artirmalari hedefiyle, belirlenen emeklilik fonlarina
yonlendirilebilmeleri amaciyla hazirlanmstir.

Fon dagilim tavsiyelerimiz “2017/21 Sayih ‘Fon Tercihi, Fon Dagilimi Degisikligi ile Bu Haklarin Devrine
iliskin Genelge’de Degisiklik Yapilmasina iliskin Genelge” kapsaminda hazirlanmistir. Raporda yer alan
oneri, Allianz Turkiye Yatirim Komitesi tarafindan hazirlanmis olup aylik olarak gézden gecirilmekte ve
gerektiginde revize edilmektedir. Bu nedenle sunulan fon dagilimlarinin rapor hazirlandigi tarihlerde
yeniden dengelenmesi 6nerilmektedir.

Allianz Yasam Emeklilik ve Allianz Hayat Emeklilik sirketlerimiz icin misterilerimize sundugumuz fon
secenekleri degerlendirilerek “Yiksek Risk Grubu”ndaki musterilerimize asagidaki dagilimin
sunulmasina karar verilmistir.

Fon kodu | Fon Adi Dagilim Orani
AMZ Allianz Yasam ve Emeklilik Altin Emeklilik Yatirim Fonu 35,00%
AZH Allianz Hayat ve Emeklilik Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu 30,00%
ALR Allianz Yasam ve Emeklilik Karma Emeklilik Yatirim Fonu 35,00%

TOPLAM 100,00%



FON DAGILIM ONERISI
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Sunulan fon dagilimiile birikimlerin hangi yatirim araglarinda degerlendirilmis olacagi da ayrica analiz
edilmis ve yaklasik oranlar asagidaki gibi hesaplanmistir.

Varlik Grubu Dagilim Orani
Eurobond 11,00%
Yerli Hisse 39,00%
Yabanci Hisse 17,00%
Altin 29,00%

TL Sabit Getiri 4,00%
Toplam 100,00%
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Rapor yayim tarihi itibariyla Yiksek Risk Grubu’na onerilen ilgili fon dagiiminin risk degerinin 5 — 7
araliginda seyretmesi beklenmektedir. Bununla birlikte, 6neride yer alan emeklilik fonlarindan her biri
kendi barindirdigi 6zellikler sebebiyle daha yiiksek bir risk degerine dahil olabilir. Yatirimcilarin
portféylerindeki dagilimlari farkli segmeleri veya degistirmelerinin risklerini artirabilecegi g6z 6niinde
bulundurulmalidir.



GENEL EKONOMI VE PiYASA GORUNUMU

ABD Merkez Bankasi (Fed) Temmuz ayindaki toplantisinda politika faiz orani hedef araligini %5.25-
%5.50 bandinda korumaya devam etmistir. Fed Baskani Powell Jackson Hole toplantilarinda yaptig
konusmada, “Politikanin ayarlanmasinin zamani geldi. Gidisatin yoni acik ve faiz indirimlerinin
zamanlamasi ve hizi gelen verilere, gelisen gortinime ve risk dengesine bagli olacak” ifadelerini
kullanirken, eylll ayinda faiz indirimlerinin baslayacagina dair piyasa beklentilerini desteklemistir.

ABD’de tiiketici fiyatlari Temmuz ayinda piyasa beklentileri dahilinde aylik %0.2 olarak agiklanirken, 12
aylk tiiketici enflasyonu %3.0’dan %2.9’a gerilemistir. Diger yandan, Fed’'in favori enflasyon gostergesi
olan gekirdek PCE endeksi Temmuz’da bir dnceki aya gore %0.2 yiikselmisken; 12 ayhk ¢ekirdek PCE
endeksi degisimi %2.6’da yatay kalmustir.

Agustos ayinda tiiketicifiyatlari TUiK verisine gére, %2.47 seviyesinde gerceklesmistir. AGustos 2023’ de
ise aylik enflasyon %9.09 seviyesinde gerceklesmistir. 12-aylik TUFE enflasyonu %61.78 den %51.97e
gerilemistir. Diger yandan, Ureticifiyatlari enflasyonu Agustos ayinda %1.68 seviyesinde; Agustos 2023’
de ise aylik enflasyon %5.89 seviyesinde gerceklesmistir. 12-aylik UFE enflasyonu %41.37'den %35.75'e
gerilemistir.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) Agustos ayindaki toplantisinda da politika faizi olan bir hafta vadeli
repo ihale faiz oranini degistirmeyerek %50.0 seviyesinde sabit birakmistir. Aciklamada, “Para
politikasindaki kararli durus; yurt ici talepte dengelenme, Tirk lirasinda reel degerlenme ve enflasyon
beklentilerinde diizelme vasitasi ile aylik enflasyonun ana egilimini diistirecek ve dezenflasyon stirecini
glglendirecektir” ifadeleri yinelenmistir. Diger yandan mal enflasyonu diserken hizmet
enflasyonundaki iyilesmenin gecikmeli olacag ifadesi kullanilmis olup; hizmet enflasyonuna yapilan
bu vurgunun para politikasinda siki durusun korunacaginaisaret etmektedir.

TCMB tarafindan yayimlanan Haziran ayi 6demeler dengesi istatistiklerine gore, cariislemler dengesi
0.4 milyar USD fazla; gegen yilin Haziran ayinda ise cari denge 0.8 milyar USD fazla vermistir. ilk 6 ay
cariacik 16.5 milyar USD olurken, 2023 yili ilk 6 ayinda bu rakam 36.7 milyar USD gergeklesmistir. Altin
ve enerji harig cari islemler hesabi ise 4.5 milyar USD fazla kaydetmistir.

istanbul Sanayi Odasi Tirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) manset verisi Temmuz
ayinda 47.2 olarak gergeklesirken, Agustos ayinda da 47.8 e vyikselmekle birlikte sektériin
performansinda zayiflamanin siirdiigline isaret etmistir. Boylece faaliyet kosullarinda Nisan ayindan bu
yana surekli olarak yavaslama yasanmistir. Genel talep kosullarindaki duragan seyrin devam etmesi
nedeniyle firmalar Agustos ayinda da Uretim, istihdam ve satin alma faaliyetlerini azaltmistir.

Ticaret Bakanhginin agikladigi verilere gore 2024 yili Agustos ayinda gegenyilin ayni ayina gére; ihracat
%2.4 oraninda artarak22.0 milyar dolar, ithalat %10.8 oraninda azalisla 26.9 milyar dolar olmustur. Bu
veriler 1si8inda dis ticaret agig1%43.4 azalarak 4.9 milyar dolar olmustur.



PiYASALARA YONELIK BEKLENTILERiIMiz
Yerli hisse senedine yonelik piyasa goriisleri;

Hisse senedi piyasasinda ekonomik faaliyetlerdeki yavaslamanin ve zayif bilango
performanslarinin etkisi kendisini gdstermeye devam ediyor. Oniimiizdeki dénemde hisse
senedi piyasasinda dalgali seyrin devamini bekliyoruz. Ancak yilin son geyreginde gelebilecek
faiz indirimi ve olasi not artiglan gibi gelismelerin bu piyasayi destekleyecegi beklentimizle
hisse senedi oranimizi korumaya devam ediyoruz.

Doviz kurlarina yonelik piyasa goriisleri;

Merkez BankasI'nin her kosulda TL" yi degerli tutma politikasina 6nimizdeki dénemde de
tavizsiz devam etmesini beklesek de bundan sonraki donemde bu kontrolll seyrin yilin ilk
yarisina gore daha yukari yonlu bir sekilde olacagini disliniiyoruz. Bu nedenle varlik
dagilimimizdaki déviz agirligini bir miktar artiriyoruz.

Altin fiyatlarina yonelik goriisler;

Jeopolitik riskler ve artan diinya genelinde girilen faiz indirim siirecleri bu varlik sinifini
desteklemeye devam ediyor. Ote yandan azalarak da olsa devam eden merkez bankalari
taleplerine tim dinyada eklenen fiziksel talep de buradaki yukari yén beklentimizi
desteklediginden pozisyonumuzu tutmaya devam ediyoruz.

Eurobond piyasalarina yonelik piyasa goriisleri;

Tirkiye risk primi ve Eurobond fiyatlarinda gelinen seviyeler nedeniyle 6nimizdeki donem
icin bu varlik sinifinda sermaye kazancinin sinirh oldugu gorisiindeyiz. Ancak kurlarda
kontrolli yukar yonli hareketlerden faydalanmak (izere uzun siredir dagilimda vyer
vermedigimiz buvarlik grubunu portféylimize bir miktar ekliyoruz.

Yabanci Hisse Senedi piyasalarina yonelik gorisler;

ABD tarafinda 6zellikle Powell'inistihdam piyasasinin daha fazla zayiflamasini engellemek icin
para politikasinda ayarlama yapilmasi gerektigiile ilgili mesajlarisonrasi FED’in daha hizl faiz
indirimlerine gidecegibeklentisiarttl. Bu gelismelerin resesyonendiseleriniazaltacagive hisse
senedi piyasalarina pozitif yansiyacagl beklentisi nedeniyle uzun siredir dagilimda yer
verilmeyenyabancihisse senetlerini varlik dagilimimiza ekliyoruz.

Tahvil & Bono piyasalarina yonelik gorisler;

TCMB’'nin hizmet enflasyonundaki katiligin enflasyon tizerinde risk yaratmaya devam ettigi ve
gerekirse para politikasinin sikilasabilecegi mesajlarina ragmen piyasalar ekonomideki
yavaslama nedeniyle yilin son ¢ceyreginde faizindirimlerine baslanmasinibekliyor. Bu nedenle
faiz indirimleriyle birlikte getiri cazibesini kaybedecegini distindigimuz likit fon agirhigimizi
azaltiyoruz.



