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Piyasalara Bakis ve
Allianz Yatirim Komitesi Tavsiyeleri
Temmuz-2024

Degerli MUsterimiz,

Glncel piyasa gelismelerine ydnelik “Allianz Yatinm Komitesi'nin” ve portfdy yonetim girketlerinin
gorusleri dogrultusunda BES yatirmlariniza yon verecek onerilerimizi asadida bulabilirsiniz.
Allianz Tirkiye Yatirim Komitesi dnerilerini diizenli olarak musterileri ile paylasmaya devam ediyor.
3 Temmuz itibariyle Yatinm Komitesi 2024 yili getirisi %32,54 olarak gerceklesti ve sektor

ortalamasinin +1.88 puan tGzerinde bir getiri sagladi.


https://infos.allianz.com.tr/LinkTrackToken.aspx?Token
https://infos.allianz.com.tr/LinkTrackToken.aspx?Token

Varlik Dagilimi Onerisi Degisimi
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Allianz Yatirnrm Komitesi
Fon Dagilim Onerisi

Temmuz

%40
AZH - Hisse
Senedi Emeklilik

Bu dogrultuda Allianz Yatinm Komitesi olarak, BES
yatinmlariniza uzun vadede 6nemli getiriler saglamasini
bekledigimiz kisa vadede riskli ve dedisken olabilecek varlik ve
fon dagilimi tavsiyemiz yukaridaki gibidir.

Farkli risk seviyelerindeki diger alternatif fon dagilim
onerilerimiz icin tiklayiniz,

Allianz'im mobil uygulamamizda yaptidimiz yeni glincelleme
ile siz degerli musterilerimiz, “Allianz Yatinm Komitesi Fon
Onerisi” butonuna tiklayarak komitemizin dnerdigi fonlar artik
dogrudan gorlntlleyebilecek, inceleyebilecek ve tek bir onay
sureci ile kolaylikla uygulayabileceksiniz.

“Allianz'im” mobil uygulamasini hemen indirin!


https://www.allianz.com.tr/content/dam/onemarketing/aztr/allianz/mailing/finansal-danismanlik/portfoy_dagilim_030724.pdf
https://h2xw.adj.st/open?investment_committee=investment_committee&adj_t=1eb253mt_1esyf5ti&adj_deep_link=allianz%3A%2F%2Fopen%3Finvestment_committee%3Dinvestment_committee

“Ustelik Allianz emeklilik yatirim fonlarina sahip olmak i¢in
Allianz’li olmana gerek yok, BEFAS sayesinde emeklilik sirketin
hangisi olursa olsun kendi sirketinin hizmet kanallarindan

fon degisikligi yaparak Allianz fonlarini tercih edebilirsin.”

@ Yerli Hisse Senedine Yonelik Piyasa Gorusleri;

Hisse senedi piyasasinda bu ay vergi sistemi ile ilgili olasi dizenlemeler ve haberler endekste
oynakligin artmasina neden oldu. Vergi konusu glindeme geldikce kisa donemli volatilite yaratsa da
piyasanin genel trendini bozmayacagi gorusindeyiz. Ayrica haziran ayi sonunda gelen Turkiye'nin
gri listeden ¢ikarilmasi haberinin orta-uzun vadede piyasalar icin pozitif olmasini bekliyoruz. Hentz
erken oldugunu disiinmekle beraber yilin son ceyredinde gelebilecek bir faiz indiriminin de bu
piyasayi destekleyecedini dusunuyoruz. Bu nedenle hisse senedi oranimizi korumaya devam ediyor

ve hisse senedi alokasyonumuzun tamamini Hisse Senedi fonumuz (AZH) ile &neriyoruz.

®
Doviz Kurlarina Yonelik Piyasa Gorusleri;

Merkez Bankasi'nin yabanci girisleri ve icerde yasanan ters dolarizasyon sureci sebebiyle, rezerv
biriktirme amagli yaptidi alimlara devam ettigini gdrlyoruz. Merkez Bankasi'nin her kosulda TL' yi
degderli tutma politikasina 6nimuizdeki donemde de tavizsiz devam etmesini bekliyoruz. Bu ortamda
kurlarin yakin gelecekte yine kontrolli yatay/yukar bir seyirle halihazirdaki faiz oranlarinin altinda

bir hizla artmasini bekliyoruz.

: Altin Fiyatlarina Yonelik Piyasa Gorusleri;

Gin Merkez Bankasi'nin Mayis ayinin ardindan Haziran’da da alim yapmadig1 haberi sonrasi altinda
gecen ayki sert geri cekilmenin ardindan yatay seyir devam ediyor. Jeopolitik riskler ve faiz indirim
beklentilerine ek olarak tim dinyada bireysel ve perakende fiziksel taleplerin de artig trendinde
oldugu gordlliyor. Tim bu nedenlerle uzun suredir pozitif goris verdigimiz altinin portfdylimizdeki

payini arttiriyoruz.



Eurobond Piyasalarina Yonelik Gorusler;

Tirkiye risk primi ve Eurobond fiyatlarinda gelinen seviyelerin oniimiizdeki donem icin bu varlik
sinifinda sermaye kazancinin sinirli oldugu gorisindeyiz. Ayni zamanda kurlarda da yatay bir seyir
bekledigimiz i¢in getiri potansiyelini disik gordyoruz ve zaten sinirli tasidigimiz bu varlik grubunu

Onerimizden ¢ikariyoruz.

Yabanci Hisse Senedi Piyasalarina Yonelik Gorusler; .

Yabanci hisse senedi piyasalarinda yasanan teknoloji hisselerinin  onderligindeki yukselisin
momentum kaynakli bir sire daha devamini olasi gormekle birlikte, gelinen seviyelerin pahali
oldugunu dustintyoruz. Buna ek olarak doviz kurlarindaki sinirli ytkselis beklentimizi de gz online
alarak bu varlik grubunda getiri potansiyelinin ¢cok ylksek olmayacadini degerlendiriyor ve temkinli

olan pozisyonumuzu sifirliyoruz.

Sabit Getirili TL Varliklarina Yonelik Gorusler;

Tahvil & Bono piyasasi enflasyona iliskin en iyimser senaryolari fiyatladidi ve yabanci girislerine de
maruz kaldidi igin getiri potansiyeli sinirli yukseliyor. Yabanci talebinin énimdzdeki dénemde de
yuksek i¢ borclanma hedefleriyle tutarli olarak fazlasiyla karsilanmasi olasiigini yliksek gortyoruz.
Bu sebeple halen kisa vadeli faizlerde kalmayi uygun bularak, firsat olustugunda baska bir varlik

sinfina gegme  amacl  tasidigimiz  toktiksel  likit  fon  pozisyonumuzu  strddriyoruz.

Piyasa gorisleri “YAPI KREDI PORTFOY” destedi ile olusturulmustur.

YASAL UYARI: Burada yer alan piyasa bilgilendirmesi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Piyasa bilgilendirmesinde yer
alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Piyasa bilgilendirmeleri mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan piyasa bilgilerine dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu bilgilendirme
metnindeki yazilar, yorum ve bilgiler ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi ve her ne sekil, suret ve nam
altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti vermemektedir ve sadece bilgi edinilmesi
amaciyla Yapi Kredi Portfdy Yoénetimi A.S.'nin destegi ile Allianz Yasam ve Emeklilik A.$. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. icin hazirlanmistir..
Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S., Allianz Yasam ve Emeklilik A.$. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara
ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek
amaciyla hazirlanmis olan bu metindeki yorumlar, bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette, Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S., Allianz Yasam
ve Emeklilik A.$. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.'nin herhangi bir taahhiidiini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turlu riskler bizatihi bu
kisilere ait olacaktir. Gergek ve/veya tiizel kisinin aldiklari kararlar sebebiyle gerek dogrudan gerek dolayisi ile ugrayabilecegi her tirlii maddi
ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olusabilecek zararlardan higbir sekil ve surette Yapi Kredi Portfdy Y&netimi
A.$., Allianz Yasam ve Emeklilik A.S., Allianz Hayat ve Emeklilik A.$. ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve anilan sirketlerden higbir sekil
ve surette her ne nam altinda olursa olsun herhangi bir talepte bulunulamayacaktir.



