BIRLESME SOZLESMESI

Isbu Birlesme Sézlesmesi (Sozlesme) 17 Haziran 2014 tarihinde:

(@)

Ve

(i)

Kayith merkezi Uskiidar, Kisikli Caddesi, No.13, Istanbul adresinde bulunan ve Istanbul
Ticaret Siciline 6022 — 4001 Sicil numarasi ile kayitl Allianz Sigorta A.S. (Allianz veya
Devralan Sirket);

Kayith merkezi Yapir Kredi Plaza A Blok Biiyiikdere Cad. Levent, Besiktas, Istanbul
adresinde bulunan ve Istanbul Ticaret Siciline 32986 — 3938 Sicil numarasi ile kayithh Yap
Kredi Sigorta A.S. (YKS veya Devrolunan Sirket)

arasinda imzalanmistir,

Allianz ve YKS’nin her biri ayr1 ayr1 Taraf olarak, birlikte ise Taraflar olarak anilacaktir.

Isbu Sozlesme, bagimsiz uzman kurulus PricewaterhouseCoopers Damismanlik Hizmetleri Ltd.
Sti.’nin birlesmeye iligkin 13 Haziran 2014 tarihli degerleme raporuna dayanilarak diizenlenmis ve
imzalanmstur.

Soyle ki,

A.

Kurulusu 1 Eylil 1927 tarihinde tescil edilenAllianz, hayat dis1 sigorta hizmetlerinin
saglanmasi konusunda faaliyet gostermektedir. Allianz S.E.’nin tamamina sahip oldugu
istiraki olan Allianz Europe B.V, Allianz’n paylarinin %84’iinii elinde bulundurmaktadir.

26 Mart 2013 tarihinde bir tarafta Yap: ve Kredi Bankasi A.S. (YKB), Yap1 ve Kredi
Faktoring A.S. ve Yap1 ve Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. (birlikte Saticilar) ile diger
tarafta Allianz SE olmak iizere Saticilar’in, hayat dis1 sigorta hizmetlerinin saglanmasi
konusunda faaliyet gosteren, YKS’de sahip olduklart paylarinin alim ve satimi hakkinda bir
hisse devir sozlesmesi (Hisse Devir Sozlesmesi) imzalanmistir. Islem, 12 Temmuz 2013
tarihinde Hisse Devir Sozlesmesi’ne uygun olarak tamamlanmis olup, Saticilar YKS’de sahip
olduklari, YK S’nin sermayesinin %93.94’liik kismn1 teskil eden 9,581,514,569.60 adet ve TL
95,815,145,696 nominal degerli pay1, Allianz SE’ye satmislardir (Pay Devri).

Pay Devri sirasmmda YKS’nin borsaya kote ve halka agik bir sirket olmas1 nedeniyle, Allianz
SE tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili mevzuati uyarica zorunlu pay alim teklifi
(Zorunlu Pay Alim Teklifi) yapilmis ve bu siirecte Allianz SE, YKS paylarinin %5.84’liik
kismini azinlik pay sahiplerinden ek olarak iktisap etmistir.

YKS yonetimi, YKS’nin Borsa Istanbul A.S. kotundan ve Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK)
kaydindan gikarilmasina 22 Ekim 2013 tarihli yonetim kurulu karar ile karar vermis ve
YKS’nin borsa kotundan ve SPK kaydindan ¢ikarilmas: YKS Genel Kurulu tarafindan 7 Subat
2014 tarihinde onaylanmugtir. Yiiriirlikteki SPK mevzuatma uygun olarak, YKS’nin borsa
kotundan ¢ikarilmas: amaciyla azinlik pay sahiplerine ait paylarin devralinmasi i¢in 12 Mart
2014 tarihinde baslayip 25 Mart 2014 tarihinde sona eren zorunlu pay alim teklifi (Borsa
Kotundan Cikmaya lliskin Zorunlu Pay Alim Teklifi) YKS’nin ¢ogunluk pay sahibi olarak
Allianz SE tarafindan yapilmistir. Borsa Kotundan Cikmaya iliskin Zorunlu Pay Alim
Teklifi’nin tamamlanmasindan sonra, Allianz SE toplam nominal degeri 0.559TL tutarinda ek
pay iktisap etmistir. Degerleme Raporu (asagida tanimlandig1 iizere) uyarinca Allianz SE,
YKS’nin sermayesini temsil eden paylarin %99.95ine sahiptir. Yiiriirlikteki mevzuata uygun
olarak, YKS Borsa Istanbul A.S. kotundan 3 Nisan 2014 tarihinde ve SPK kaydindan 4 Nisan
2014 tarihinde ¢ikarilmis olup, halka kapali bir anonim sirket haline gelmistir.
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E. Pay Devri sonucunda Allianz SE, hayat dig1 sigorta hizmetlerinin saglanmasi konusunda
faaliyet gosteren Allianz ve YKS sirketlerinin her ikisinin de kontroliine sahip hakim ortag:
olmustur. Taraflar acisindan en yiiksek verimin elde edilmesi amactyla devralma yoluyla
YKS’nin Allianz ile birlesmesine karar verilmistir.

F. Devralan Sirket olarak Allianz’in 6 Haziran 2014 tarihli ve 2014/22 numarali Yénetim Kurulu
karari ve Devrolunan Sirket olarak YKS’nin 6 Haziran 2014 tarihli ve 71/25 numarali
Yonetim Kurulu karari uyarinca, 6102 sayth Tiirk Ticaret Kanunu’nun 136. ve devami
maddeleri ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18, 19, ve 20. Maddelerine uygun
olarak YKS’nin tasfiyesiz infisah ederek Allianz’a katilmas: suretiyle birlesmesine ve ve isbu
birlesme sozlesmesinin Genel Kurul’un onayma sunulmak iizere imzalanmasma karar
verilmistir.

BU MINVALDE isbu Sozlesme ile hukuki olarak bagli olma niyetinde olan Taraflar asagidaki
hususlarda mutabik kalmislardir:

MADDE 1
TANIMLAR

Bas harfleri biiyiik harfli olarak asagida yer alan, tanimlar Sozlesme’de isbu Madde 1 uyarmca
kendilerine atfedilen anlamla ayni anlam tagiyacaktir.

“Allianz Paylar” S6zlesme’nin 9.1’ inci maddesinde kendisine atfedilen anlami ifade eder.
“Bagimsiz Uzman Kurulus” PricewaterhouseCoopers Danigmanlik Hizmetleri A.S. ’yi ifade eder.
“Bakanhk” Giimriik ve Ticaret Bakanligi’ni1 ifade eder.

“Birlesme” YKS’nin tasfiyesiz infisah ederek Istanbul Ticaret Sicili’nden terkin edilecegi, YKS’nin
Allianz’a katilmasi suretiyle birlesmesini ifade eder.

“Birlesme Oram” S6zlesme’nin 8.2 nci maddesinde kendisine atfedilen anlami ifade eder.

“Degerleme Raporu” Bagimsiz Uzman Kurulus tarafindan Birlesme ile ilgili digerlerinin yani sira,
Birlesme Orani ve Degisim Orani’nin belirlendigi raporu ifade eder.

“Degisim Oram” Sozlesme’nin 8.2°nci maddesinde hem YKS hem de Allianz igin belirlenmis orani
ifade eder.

“Denetci Yeminli Mali Miisavirlik Raporu” YKS i¢in Kuzey Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz
Denetim A.S. tarafindan ve Allianz icin Yetkin Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan
raporlari ifade eder.

“Devralan Sirket” Allianz Sigorta A.S.’yi ifade eder.

“Devrolunan Sirket” Yapi Kredi Sigorta A.S.’yi ifade eder.

“Esas Sozlesme” Taraflar’in her birinin esas sozlesmeleri ve esas sozlesmelerine yapilan herhangi
tadili ifade eder.

“Genel Kurul” ilgili Tarafin olagan veya olaganiistii genel kurul toplantilarini ifade eder.

“Hazine Miistesarhg” T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi’ni1 ifade eder.



“Is Giinii” Cumartesi, Pazar veya banka ve kredi kuruluslarimin Tiirkiye’de kapali olmaya yetkili

olduklan diger giinler hari¢ herhangi bir takvim giiniinii ifade eder.

“Kurumlar Vergisi Kanunu” 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ifade eder.
“MKK?” Tiirkiye’de bulunan Merkezi Kayit Kurulusu A.S.yi ifade eder.
“Takasbank” Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.$.’yi ifade eder.

“Tiirk Ticaret Kanunu” 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nu ifade eder.
“Yonetim Kurulu” ilgili Taraf’in y6netim kurulunu ifade eder.

MADDE 2 . L
BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERE ILIiSKiN BiLGILER

2.1 Devralan Sirket Hakkinda Genel Bilgiler

Ticaret Unvam : Allianz Sigorta A.S.
Merkez Adresi : Uskiidar, Kisikli Caddesi, No.13, Istanbul
Ticaret Sicil Memurlugu : Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu, 6022-4001
Tescil Tarihi : 1 Eyliil 1927
Siiresi : Siiresiz
Faaliyet Konusu : Sigortacilik-Hayat Sigortasi Disindaki Sigortacilik Faaliyeti
Vergi Dairesi ve Numaras1  : Biiyiik Miikellefler - 8000013270
Istirakleri : Allianz Hayat ve Emeklilik AS.
Magdeburger Sigorta A.S.

2.2 Devrolunan Sirket Hakkinda Genel Bilgiler

Ticaret Unvam : Yapi Kredi Sigorta A.S.

Merkez Adresi : Levent, Biiyiikdere Cad. Yap1 Kredi Plaza A Blok, Istanbul
Ticaret Sicil Memurlugu : Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu, 32986-3938

Tescil Tarihi : 7 Ocak 1944

Siiresi ¢ Siiresiz

Faaliyet Konusu : Hayat sigortas: digindaki sigortacilik faaliyetleri

Vergi Dairesi ve Numaras1  : Biiyiik Miikellefler - 4560007035
Istirakleri : Allianz Yagsam ve Emeklilik A.S.

23 Mevcut Sermaye ve Paylar Hakkinda Bilgiler
(a) Devralan Sirket (Allianz)

Odenmis Sermaye: 200.000.000 TL

@) (")denmis Sermaye’nin Pay Sahipleri Arasimnda Dagilimi
Pay Sahibi Pay Adedi* Sermaye Tutar (TL) Pay Oranmi (%)
Allianz Europe B.V. 16.835.666.800 168.356.668 84,18
Tokio Marine and Nichido 2.000.000.000 20.000.000 10,00
Fire Insurance Co. Ltd.
Diger Azinlik Pay Sahipleri 1.164.333.200 11.643.332 5,82
TOPLAM 20.000.000.000 200.000.000 100
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* Allianz hisselerinin beheri 0.01TL (1 kurug) nominal degere sahiptir.
(i) Devralan Sirketin Dolayli Pay Sahipleri

Devralan Sirket’in ¢ogunluk pay sahibi Allianz Europe B.V., Allianz S.E.’nin tamammna sahip
oldugu istirakidir. Federal Almanya Cumhuriyeti’nde kurulmus olan Allianz SE, tamami
halka agik bir holding sirketidir. Tokio Marine and Nichido Fire Insurance Co. Ltd., Tokio
Marine Group igerisinde yerel alanda hayat dis1 sigorta, hayat sigortast ile uluslararas: alanda
sigorta ve finansal ve genel faaliyetleri iistlenen bir holding sirketidir.

(iiii) imtiyazll Paylara iliskin Bilgiler ve Paylar iizerindeki séz konusu Imtiyaziarm
Devam Edip Etmeyecegi Hakkinda Bilgi

Allianz’in Esas So6zlesmesi uyarinca, Allianz’in sermayesini temsil eden paylar iizerinde
herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

(iv) Intifa Senedi, Tahvil ve Benzeri Bor¢lanma Senedi Ihrag Edilip Edilmedigi
Hakkinda Bilgi

Allianz tarafindan ihrag edilmis herhangi bir intifa senedi, tahvil ve benzeri bor¢ senedi
bulunmamaktadir. Allianz’in sermayesini temsil eden paylar arasinda oydan yoksun pay

bulunmamaktadir.

(b) Devrolunan Sirket (YKS)

Kayitli Sermaye Tavani: 250,000,000TL

Odenmis Sermaye: 101,991,266TL

(i) Odenmis Sermaye’nin Pay Sahipleri Arasinda Dagilimi*

Pay Sahibi Pay Adedi** Sermaye Tutan (TL) Pay Oram (%)
Allianz SE 10.194.290.118 101.942.901,18 99.95
YKS Azmnlik Pay 4.836.482 48.364,82 0.05
Sahipleri
TOPLAM 10.199.126.600 101.991.266,00 100

*

Azinlik pay sayisi, Degerleme Raporu uyarwinca verilmistir. Ancak, Borsa Istanbul A.S.’nin YKS
paylarimn kottan ¢ikarimasina iliskin aldigi 27 Mart 2014 tarihli karar uyarmnca, YKS Azinlk Pay
Sahiplerinin paylarini Borsa Istanbul A.§.’nin ortaklk paylarmn kottan ¢ikarilmasma iliskin karar
tarihinden itibaren di¢ (3) yil siire ile Allianz SE ye satma hakki ve Allianz SE’nin de bu paylart
Takasbank iizerinden satm alma Yiikiimliligii bulunmaktadur. Dolayisyla, azmbk pay sayisi isbu
Sozlesme tarihinden sonra Tt araflarin Genel Kurullarinca almacak Birlesme karar: tescil edilene
kadar, Allianz SE’nin iradesi disinda, azalmaya devam edebilecektiv, YKS' deki azinlik paylar,
Taraflarm Genel Kurullarinca alinacak Birlesme kararmin tescil edilmesi ile ortadan kalkacak ve
Degisim Orani’na wygun olarak hesaplanan Allianz Paylari, YKS Azinlik Pay Sahipleri’ne
verilecektir. Allianz SE’nin azinlik paylarimi satin alma yiikiimliligi YKS Azinlik Pay Sahipleri
agwsindan, Taraflarm Genel Kurullarmca almacak Birlesme kararmmn tescil edilmesinden itibaren
YKS Azinlik Pay Sahipleri’ne verilen Allianz Paylart iizerinden SPK, Borsa Istanbul A.S., Takasbank
ve MKK 'nin ilgili kararlar: uyarinca devam edebilecektir.

** YKS hisselerinin beheri 0.01TL (1 kurus) nominal degere sahiptir.

(ii) Devrolunan Sirketin Dolayh Pay Sahipleri



Federal Almanya Cumhuriyeti’nde kurulmus olan Allianz SE, tamami halka agik bir holding
sirketidir.

(iiii) imtiyazll Paylara Iliskin Bilgiler ve Paylar iizerindeki $0z konusu imtiyazlarm
Devam Edip Etmeyecegi Hakkinda Bilgi

YKS’nin Esas Sozlesmesi uyarinca, YKS’nin sermayesini temsil eden paylar iizerinde
herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

(iv) Intifa Senedi, Tahvil ve Benzeri Borclanma Senedi ihrag: Edilip Edilmedigi
Hakkinda Bilgi

YKS tarafindan ihrag edilmis herhangi bir intifa senedi, tahvil ve benzeri bor¢ senedi
bulunmamaktadir. YKS’nin sermayesini temsil eden paylar arasinda oydan yoksun pay

bulunmamaktadir.

24 Taraflarin Yénetim Kurullarinda bulunan ortak iiyeler

[ Yénetim Kurulu Uyesi Allianz YKS T
Ahmet Turul Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Bagkam
Oliver Baete Yonetim  Kurulu Bagkan | Yénetim  Kurulu Baskan

Vekili Vekili
Matthias ~ Florianus  Paul Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi
Baltin
Solmaz Altin Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi ve
Genel Miidiir ]
MADDE 3

BIRLESMENIN NEDEN VE AMACLARI

Allianz SE’nin Tiirkiye’deki yatirimlarinin yeniden yapilandirilmasi ¢ergevesinde, her ikisi de hayat
dist sigorta hizmetlerinin saglanmasi konusunda faaliyet gosteren Allianz ile YKS’nin birlesmesi bir
gereklilik olarak goriilmiistiir. Isbu Sozlesme’nin baglica amaci, Taraflar’m yarattiklar sinerjinin
kullanilmas1 ve artirilmasing temin etmektir. Birlesme ayni zamanda aymi grup sirketi altinda
yapilandirilmis olan Taraflar’in ortak yonetimlerinin birlestirilmesi amacim tagimaktadir.  Sonug
olarak, Birlesme neticesinde Taraflar i¢in yonetimsel ve verimlilik yoniinden daha elverigli ortam
olusacaktr. Birlesme ile YKS’nin aktif ve pasifleri kiilli halefiyet yoluyla Allianz tarafindan
devralinacagindan dolay: Taraflar, Birlesme sonucunda YKS veya Allianz sigorta poligesi sahipleri
acisindan olumsuz bir etki dogmayacagini 6ngdrmektedir.

MADDE 4 . _
BIRLESME YONTEMIi

Birlesme, YKS’nin bir biitiin halinde Allianz’a katilmas; seklinde devralma yolu ile gergeklesecek
olup, YKS’nin tiim aktif ve pasifi devir tarihi itibariyle bir biitin halinde Allianz tarafindan
devralinacaktir. Birlesme’nin sonucu olarak YKS’nin aktif ve pasiflerinin devri kiilli halefiyet yolu ile
gergeklesecektir.

Allianz ve YKS’nin isbu Birlesme S6zlesmesinin onaylanmasina iliskin Genel Kurul kararlarinin
Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu tarafindan tescil edilmesi ile YKS, tasfiyesiz olarak infisah edecek
ve Allianz, YKS’nin kiilli halefi olacaktir.
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MADDE 5
FINANSAL TABLOLAR

Birlesme islemi, isbu Sézlesmeye Ek 1 olarak eklenmis olan, Taraflarin bagimsiz denetimden geemis
31 Aralik 2013 tarihli mali tablolar: esas alinarak gerceklestirilecektir. YK S nin 31 Aralik 2013 tarihli
mali tablolari, Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan
denetlenmis olup, Allianz’m 31 Aralik 2013 tarihli mali tablolar1 Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest

Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmistir.

Allianz, kiilli halefiyet esas: ile devraldigi YK S’nin aktif ve pasiflerini kendi bilangosuna oldugu gibi
aktaracaktir. YKS’nin infisah edecegi ve Istanbul Ticaret Sicili’nden terkin edilecegi tarihe kadar
YKS’nin faaliyetlerinden dogan kar ve zarar, Allianz’a ait olacak ve YKS’nin infisah ettigi tarihte s6z
konusu kar ve zarar hesaplari, bir biitiin olarak Allianz’in hesaplarina intikal edecektir. Taraflarm
Genel Kurullari tarafindan Birlesmenin onaylanmasina iligkin verilecek kararin Istanbul Ticaret
Sicil’ine tescil tarihi olan Birlesme tarihinden itibaren Devrolunan Sirket olan YKS’nin islem ve
eylemleri Devralan Sirket Allianz hesabina yapilmis sayilacaktir.

MADDE 6 o
VERGI YUKUMLULUKLERI

Birlesme’ye iliskin Genel Kurul kararlarinin Taraflar’ca Istanbul Ticaret Sicil Gazetesinde ilan
edildigi giinden itibaren 30 giin igerisinde, Allianz, devir bilangolarini, kar ve zarar cetvellerini de
ekleyerek, Birlesme tarihi itibariyle Taraflar’in birlikte hazirlayacaklar ve miistereken imzalayacaklar
YKS’ye ait Kurumlar Vergisi Beyannamesini YKS’nin kayitli bulundugu Biiyiik Miikellefler Vergi
Dairesi’ne ibraz edecektir.

Allianz, YKS’nin tahakkuk etmis ve edecek biitiin vergi borglarindan sorumlu olacagni ve diger tiim
bor¢ ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegine dair bir taahhiitnameyi aym siire icerisinde Biiyiik
Miikellefler Vergi Dairesi’ne ibraz edecek ve talep halinde YKS’nin 6denmemis vergilerine karsilik
bir teminat gosterecektir.

MADDE7 I
UCUNCU KiSILERE KARSI YUKOUMLULUKLER

Birlesme’nin tamamlanmas ile infisah edecek olan YKS’nin iigiincii kisilere olan borglari, iigiincii
kisiler ile YKS arasinda akdedilmis ilgili s6zlesmelerin hiikiim ve sartlari ile Tiirk Ticaret Kanunu ve
ilgili sair mevzuat hiikiimleri uyarinca vadelerinde zamaninda, tam ve eksiksiz olarak Allianz
tarafindan Sdenecektir. YKS’nin birlesme 6ncesi islem ve eylemleri, Birlesme’nin tescil edildigi
tarihten itibaren Allianz hesabina yapilmis sayilacaktir.

YKS’nin borglularinin vade tarihlerinde YKS’ye basvurmamis olmasi veya borcun ihtilafli olup
hilihazirda ihtilafin ¢oziilmemis olmasi nedeniyle YKS’nin odenmemis olan borglari hakkinda Tiirk
Ticaret Kanunu’nun hiikiimleri uygulanacaktir.

YKS’nin Kuzey Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan hazirlanan 13 Haziran
2014 tarihli Denetgi Yeminli Mali Miisavirlik Raporu ve Allianz’in Yetkin Yeminli Mali Miisavirlik
A.S. tarafindan hazirlanan 13 Haziran 2014 tarihli Denet¢i Yeminli Mali Miisavirlik Raporu uyarinca
Taraflarin sermayelerinin Odendigi, sermayeleri ile yasal yedekleri toplaminin yarisiin zarar karsilig
kaybolmadig1 tespit edilmis olup, s6z konusu Birlesme’nin alacakhlarmin  haklarma halel
getirmeyecegi sonu¢ ve kanaatine varilmigtir. Denet¢i Yeminli Mali Miisavirlik Raporlari isbu
Sozlesme’ye Ek 2 olarak eklenmistir.
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MADDE 8
DEGISIM ORANI VE BAGIMSIZ, DEGERLEME RAPORU

8.1 Degerleme Yéntemi

Allianz ve YKS’den her biri icin bagimsiz denetimden geeirilmis 31 Arahik 2013 tarihli mali tablolar
Birlesme icin esas almmustir. PricewaterhouseCoopers Danismanlik Hizmetleri Ltd. Sti. tarafindan 13
Haziran 2014 tarihinde hazirlanan Degerleme Raporu’nda Birlesme Orani, Degisim Orani ve
Birlesme’nin tamamlanmasindan sonra Allianz’1n ulagacag; toplam sermaye miktar1 tespit edilmistir.

YKS ve Allianz paylarinin degerlemesi icin Birlesme /Degisim Oranin hesaplanm_asma baz teskil
edecek esas deger belirlenirken birinci yontem olarak Gelir Yaklasimi kapsaminda Indirgenmis Kar
Paylar1 yontemi kullanilmugtir. Ikinci yontem olarak Piyasa Yak!_aglml kapsaminda, Kar§1la§tullabilir

yontemi kullanilmistir.
Degerleme Yéntemi 1- Gelir Yaklagimi

Devralan Sirketin (")zlgaynak Degeri (Allianz): 1,241 mn TL
Devrolunan Sirketin Ozkaynak Degeri (YKS): 2,252 mn TL

Birlesme Orani: % 35,54

Toplam (Ulasilacak) Sermaye: 563 mn TL
Artirilacak Sermaye: 363 mn TL

Degisim Orant: % 355,68

Degerleme Yéntemi 2- Piyasa Yaklasim

Devralan Sirketin Ozl_(aynak Degeri (Allianz): 1,267 mn TL
Devrolunan Sirketin Ozkaynak Degeri (YKS): 1,877 mn TL

Birlesme Orani: % 40,31

Toplam (Ulasilacak) Sermaye: 496 mn TL
Artirillacak Sermaye: 296 mn TL

Degisim Oran1: % 290,43

Gelir ve Piyasa Yaklasimumn Ortalamas:

Devralan Sirketin (")zlgaynak Degeri (Allianz): 1,254 mn TL
Devrolunan Sirketin Ozkaynak Degeri (YKS): 2,064 mn TL

Birlesme Orant: % 37,80

Toplam (Ulagilacak) Sermaye: 529 mn TL
Artirilacak Sermaye: 329 mn TL

Degisim Orani: % 322,72

Degerleme Yéntemi 3- Ozkaynak Yéonetimi

Devralan Sirketin Ozkaynak Degeri (Allianz): 542 mn TL
Devrolunan Sirketin Ozkaynak Degeri (YKS): 633 mn TL

Birlesme Orani: % 46,13

Toplam (Ulasilacak) Sermaye: 434 mn TL
Artirillacak Sermaye: 234 mn TL

Degisim Orani: % 229,03
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8.2 Secilen Yéntem ve Gerekgesi

Birlesme/Degisim Oranlarmin tespit edilmesinde Gelir Yaklagimi, Piyasa Yaklagimi ve Ozkaynak
Yontemi olmak iizere li¢ (3) farkl y6ntem kullanilmistyr, Sigorta sirketlerinin degerlemesinde birincil
yontem olarak Gelir Yaklasimi, ikincil yontem olarak ise Piyasa Yaklagimi kullanilmaktadir.
Ozkaynak Yontemi ise Birlesen Sirketler’in gelecek operasyonel potansiyelini ve performansini

degerlerin esit olarak (%50-%50) g6z oniinde bulundurulma51yla hesaplanmistir. Bu degerleme
yontemleri dikkate almarak hesaplanan Birlesme ve Degisim Oranlarinm adil ve makul oldugunu
diisiiniilmektedir. By ¢ercevede, Birlesme Oram %3 7,80 ve Degisim Oram %322,72 belirlenmistir.

MADDE 9
SERMAYE

9.1 Allianz’in Sermayesi

nda yapilan hesaplama esas alinarak, Allianz’in halihazirda 200.000.000 TL olan
Odenmis sermayesinin  Birlesme nedeniyle 329.147.564 TL kadar artirtlacag belirlenmistir.
Degerleme Raporu’nda Degisim Oram %322,72 olarak belirlenmistir.

Birlesme sonucunda, Allianz’n toplam sermayesi 329.147.564 TL kadar artacak ve s6z konusu artirim

sonrast Allianz’in toplam sermayesi 529.147.564 TL olacaktir. %322,72 °lik Degisim Oram
¢ercevesinde ve anilan Sermaye artirimina istinaden, Devralan Sirket Allianz tarafindan ihrag olunacak

9.2 Birlesme’nin Tamamlanmasindan Sonra Allianz’in Pay Sahipligi Yapis

Birlesme’nin tamamlanmasindan sonra ve Allianz’in sermayesinin artirllmasi sonucunda, Devralan
Sirket olarak Allianz’in pay sahipligi yapis: asagidaki sekilde olacaktir:

Pay Sahibi Pay Adedi* Sermaye Tutan Pay Orani (%) Pay Tiilﬂ
(TL)

Allianz SE 32.899.148.040 328.991.480,40 62,17 | Nama Yazil,

Allianz  Europe 16.835.666.800 168.356.668,00 31,82 | Nama Yazili

B.V.

Tokio  Marine 2.000.000.000 20.000.000,00 3,78 | Nama Yazili

and Nichido

Fire Insurance

Co. Ltd.

Diger Azinlik 1.164.333.200 11.643.332,00 2,20 | Nama Yazili

Pay  Sahipleri

(Allianz)

Diger Azinlik 15.608.360 156.083,60 0,03 | Nama Yazili

Pay  Sahipleri
(YKS)

TOPLAM 52.914.756.400 529.147.564,00 100,00 | Nama Yazil;
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MADDE 10 . .
YKS’NIN TiCARET Sicil, KAYDININ TERKINi

Taraflarin Birlesme’nin onaylandig1 Genel Kurul kararlarinin fstanbul Ticaret Sicili’ne tescil edildigi
tarihte Devrolunan Sirket olarak YKS, tasfiyesiz olarak infisah edecek ve sicil kaydi bagl bulundugu
Istanbul Ticaret Sicilinden terkin edilecektir.

MADDE 11 _
DIGER HUKUMLER

Taraflar, Birlesme’den dogan yiikiimliiliiklerinj ve ayrica Birlesmeye iliskin olarak Tiirk Ticaret
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu ve bu kanunlara iliskin ikinci] mevzuat kapsaminda Ongoriilen
tim  yiikiimliiliikleri yerine getirmeyi taahhiit ederler. Birlesme’nin herhangi bir sebepten
gergeklesmemesi halinde, Taraflar birbirlerinden, herhangi bir nam altinda, herhangi bir talepte
bulunmayacaklardir.

Taraflarin yonetim ve denetim kurulu tiyelerine Genel Kurul ve Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan
Odemeler disinda herhangi bir &zel yarar saglanmamaktadir. Taraflarin, yonetici ortaklari
bulunmamaktadir.

.
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Cansen Basaran Symes Arif Aytekin .
Yénetim Kurulu Baskam Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir

Yap1 Kredi Sigqrta A.S.

met Turul
Yonetim Kuruly Baskam

EKLER:

EK 1: 2013 Y1l Sonu Finansal Tablolar

Ek 1 A— Allianz 201 3 Yil Sonu Mali T, ablolar:
Ek1B—-YKS 2013 Yil Sonu Mali T, ablolar

Ek 2: Denetci Yeminli Mali Miisavirlik Raporlan
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