ALLIANZ YASAM EMEKLILIK & ALLIANZ HAYAT EMEKLILIK

FON DAGILIM TAVSiYESi —DUSUK RiSK GRUBU
Raporun Hazirlandigi Tarih: Agustos 2024

Bu rapor, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. ve Allianz Hayat Emeklilik A.S tarafindan yapilan risk profil
anketi sonucunda dusik risk grubunda c¢ikan katilimcilarin dengeli bir varlik dagilimi ile, orta ve uzun
vadeli bir yatinm ufkunda getirilerini artirmalari hedefiyle, belirlenen emeklilik fonlarina
yonlendirilebilmeleri amaciyla hazirlanmstir.

Fon dagilim tavsiyelerimiz “2017/21 Sayih ‘Fon Tercihi, Fon Dagilimi Degisikligi ile Bu Haklarin Devrine
iliskin Genelge’ de Degisiklik Yapiimasina iliskin Genelge” kapsaminda hazirlanmistir. Raporda yer alan
oneri, Allianz Turkiye Yatirim Komitesi tarafindan hazirlanmis olup aylik olarak gézden gecirilmekte ve
gerektiginde revize edilmektedir. Bu nedenle sunulan fon dagilimlarinin rapor hazirlandigi tarihlerde
yeniden dengelenmesi 6nerilmektedir.

Allianz Yasam Emeklilik ve Allianz Hayat Emeklilik sirketlerimiz icin misterilerimize sundugumuz fon
secenekleri degerlendirilerek “Disiik Risk Grubu”ndaki musterilerimize asagidaki dagilimin
sunulmasina karar verilmistir.

Fonkodu | Fon Adi Dagihm Orani
AZL Allianz Hayat ve Emeklilik Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu 60,00%
AMZ Allianz Yasam ve Emeklilik Altin Emeklilik Yatirim Fonu 20,00%
AZH Allianz Hayat ve Emeklilik Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu 20,00%

TOPLAM 100,00%



FON DAGILIM ONERISI

20.00% 20.00% ® AMZ -Altin Emeklilik Yatirim

Fonu

® AZL -Para Piyasasi Emeklilik
Yatirim Fonu

M AZH -Hisse Senedi Emeklilik
60.00% Yatirim Fonu

Sunulan fon dagilimi ile birikimlerin hangi yatirim araglarinda degerlendirilmis olacagida ayrica analiz
edilmis ve yaklasik oranlar asagidaki gibi hesaplanmistir.

Varlik Grubu Dagilim Orani
TL Sabit Getiri 63,00%
Eurobond 0,00%
Yerli Hisse Senedi 20,00%
Altin 17,00%
Yabanci Hisse Senedi 0,00%
Toplam 100,00%
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Rapor yayim tarihi itibariyla Disiik Risk Grubu’na onerilen ilgili fon dagiliminin risk degerinin 2 ile 3
arasinda seyretmesi beklenmektedir. Bununla birlikte, 6neride yer alan emeklilik fonlarindan her biri
kendi barindirdigi 6zellikler sebebiyle daha yiksek bir risk degerine dahil olabilir. Yatirimcilarin
portfoylerindeki dagilimlari farkli se¢meleri veya degistirmelerinin risklerini artirabilecegigoz 6niinde
bulundurulmahdir.



GENEL EKONOMI VE PiYASA GORUNUMU

ABD Merkez Bankasi (Fed) Haziran ayindakitoplantisinda politika faiz orani hedef araligini beklentilere
paralel olarak %5.25-%5.50 bandinda korumaya devam ederken, karar metnin icerigi genel olarak
degistirilmemistir. ABD’de Temmuz istihdam ve (cret artis verileri istihdam piyasasinda énemli bir
soguma oldugu gostermistir. Veriler ABD ekonomisinin resesyona girme ihtimalinin arttigini
gostermektedir. Bu beklentiler de Fed’in faiz indiriminin daha erken ve daha cok olacagi beklentsini
yaratmistir.

ABD’de tiketici fiyatlari Haziran ayinda piyasa beklentisinden daha olumlu agiklanarak bir 6nceki aya
gore yillik oranda %0.3 azalarak beklenenden %0.1 az olarak %3.0 gerceklesmistir. 12 aylik ¢ekirdek
enflasyon ise %3.4’den %3.3e gerilerken, aylik cekirdek PCE endeksi enflasyonu piyasa beklentisine
pararlel %0.1 olarak acgiklanmistir.

Temmuz ayinda tiketici fiyatlari TUIK verisine goére, piyasa beklentisinin biraz {zerinde %3.23
seviyesinde gerceklesmistir. Temmuz 2023’de ise aylik enflasyon %9.49 seviyesinde gerceklesmistir.
12-aylik TUFE enflasyonu %71.60’dan %61.78’e gerilemistir. Diger yandan, Uretici fiyatlari enflasyonu
Temmuz ayinda %1.94 seviyesinde; Temmuz 2023’ de ise aylk enflasyon %8.23 seviyesinde
gerceklesmistir. 12-aylik UFE enflasyonu %50.09'dan %41.37 e gerilemistir.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) Temmuz ayindaki toplantisinda da politika faizi olan bir hafta vadeli
repo ihale faiz oranini degistirmeyerek %50.0 seviyesinde sabit birakmistir. Agiklamada, “Para
politikasindaki kararl durus; yurt ici talepte dengelenme, Tirk lirasinda reel degerlenme ve enflasyon
beklentilerinde diizelme vasitasi ile aylik enflasyonun ana egilimini diistirecek ve dezenflasyon stirecini
glclendirecektir” ifadeleri kullanilmistir. Diger yandan, aciklamada, sterilizasyon araclarinin,
gerektiginde cesitlendirilerek etkin sekilde kullanilacagi ifadesi de korunmustur.

TCMB tarafindan yayimlanan Mayis ayl 6demeler dengesi istatistiklerine gore, cari islemler dengesi
1.24 milyar dolar acik vermistir. 2023 yilinin mayis ayinda ise cariagik 7.8 milyar dolar olmustur.12 ay
birikimli cari agik 25.2 milyar dolara gerilemistir. Ocak ayi itibariyle toplam cari a¢ik 17.6 milyar dolar
olmustur.(Gegen sene ayni donem 37.4 milyar dolar idi.)Enerji ve altin ticareti harig aylik caridenge ise
3.27 milyar dolar fazla vermistir.

istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) manset verisi Haziran ayinda
47.9 olarak gerceklesirken, Temmuz ayinda da 47.2' e gerileyerek Ust Uste besinci kez 50.0 esik
degerinin altinda gerceklesmistir. Talep kosullarindaki zayiflik, sektoriin faaliyet kosullari (izerinde
belirleyici olmaya devam ederken hem vyeni siparislerde hem de lretimde yavaslamanin slirmesine
neden olmustur.

Ticaret Bakanhginin agikladigi verilere gore 2024 yili Temmuz ayinda gecenyilin ayniayina gore; ihracat
%13.8 oraninda artarak22.5 milyar dolar, ithalat %7.9 oraninda azaligla 29.7 milyar dolar olmustur. Bu
veriler 1siginda dis ticaret agig1%42.3 azalarak 7.2 milyar dolar olmustur.



PiYASALARA YONELIK BEKLENTILERiIMiz
Yerli hisse senedine yonelik piyasa goriisleri;

Hisse senedi piyasasinda agustos ayi itibariyle yurtdisi gelismeler etkili oldu. Artan kiresel
jeopolitik risklere Japonya kaynaklisicak para pozisyonlarinin risk azaltma egilimi de eklenince
tiim piyasalarda sert distsler yasandi. Sonrasinda 6zellikle ABD’den gelen “enflasyonun asag
yonli seyrinin devami gelirse faiz indiriminin de yakin zamanda olabilecegi” haberleriyle
yurtdisi piyasalar destek buldu. Ancak ekonomik faaliyetlerdekiyavaslamanin ve zayif bilanco
performanslarinin etkisiyle BIST100 endeksi yurtdisi piyasalarda gordigimiiz destegi
bulamadi. Oniimiizdeki dénemde hisse senedi piyasasinda dalgali seyrin devamini bekliyoruz.
Ancak yilin son geyreginde gelebilecek birfaizindirimi ve olasinot artislari gibi gelismelerin bu
piyasayi destekleyecegi beklentimizle hisse senedi oranimizi korumaya devam ediyoruz.

Doviz kurlarina yonelik piyasa gorisleri;

Merkez BankasI'nin her kosulda TL" yi degerli tutma politikasina 6nimizdeki dénemde de
tavizsiz devam etmesini bekliyoruz. Bu ortamda kurlarin yakin gelecekte yine kontrolli
yatay/yukari birseyirle halihazirdaki faiz oranlarinin altinda bir hizla artmasini bekliyoruz.

Altin fiyatlarina yonelik goriisler;

Artan jeopolitik riskler ve faiz indirim beklentileri ile altinin ons fiyatinda uzun siiredir
bekledigimiz yikselis trendinin basladigini gérliyoruz. Ayrica tim dinyada bireysel ve
perakende fiziksel taleplerin de artis yoniinde olmasi nedeniyle gegen ay yiikselttigimiz altinin
portfoyimuzdeki payini tutmaya devam ediyoruz.

Eurobond piyasalarina yonelik piyasa goriisleri;

Tirkiye risk primi ve Eurobond fiyatlarinda gelinen seviyelerin 6nliimizdeki donem igin bu
varlik sinifinda sermaye kazancinin sinirli oldugu gorisindeyiz. Ayni zamanda kurlarda da
yatay bir seyir bekledigimiz igin getiri potansiyelini dlisik goriiyoruz ve bu varlik grubunu
portfoylimizde tasimamaya devam ediyoruz.

Yabanci Hisse Senedi piyasalarina yonelik goriisler;

Artan kuresel jeopolitik riskler ve Japonya kaynakli sicak para pozisyonlarindaki risk azaltma
egilimi ile yurtdisi piyasalarda sert diislisler yasandi. Sonrasinda 6zellikle ABD’den gelen
“enflasyonun asag yonliu seyrinin devami gelirse faiz indiriminin de yakin zamanda
olabilecegi” haberleriyle piyasalar destek bulsa da bu seviyelerin hala pahali oldugunu
dislinlyoruz. Buna ek olarak doviz kurlarindaki sinirli ylkselis beklentimizi de gbz 6niine
alarak getiri potansiyelinin ¢cok yliksek olmayacaginidegerlendirdigimizicin bu varlik grubunda
pozisyon tasimamaya devam ediyoruz.

Tahvil & Bono piyasalarina yonelik goriisler;

Dolar/TL’nin 33 seviyelerinin Gzerine gelmesive yabanciyatirrmcinin carry trade pozisyonlarini
kapatmaya baslamasi ile son dénemde tahvil bono piyasasinda satislarin bir miktar
derinlestiginive faizseviyelerinin yukari geldigini gordik. Kisa vadeli faizlerde getirilerin cazip



olmasi nedeniyle firsat olustugunda bagka bir varlik sinifina gegme amagli tagidigimiz taktiksel
likitfon pozisyonumuzu sirdiriyoruz.



