ALLIANZ YASAM EMEKLILIK & ALLIANZ HAYAT EMEKLILIK

FON DAGILIM TAVSIYESi — YUKSEK RiSK GRUBU
Raporun Hazirlandigi Tarih: Temmuz 2024

Bu rapor, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. ve Allianz Hayat Emeklilik A.S tarafindan yapilan risk profil
anketi sonucunda yiiksek risk grubunda ¢ikan katilimcilarin dengeli bir varlik dagilimi ile, orta ve uzun
vadeli bir yatinm ufkunda getirilerini artirmalari hedefiyle, belirlenen emeklilik fonlarina
yonlendirilebilmeleri amaciyla hazirlanmstir.

Fon dagilim tavsiyelerimiz “2017/21 Sayih ‘Fon Tercihi, Fon Dagilimi Degisikligi ile Bu Haklarin Devrine
iliskin Genelge’de Degisiklik Yapilmasina iliskin Genelge” kapsaminda hazirlanmistir. Raporda yer alan
oneri, Allianz Turkiye Yatirim Komitesi tarafindan hazirlanmis olup aylik olarak gézden gecirilmekte ve
gerektiginde revize edilmektedir. Bu nedenle sunulan fon dagilimlarinin rapor hazirlandigi tarihlerde
yeniden dengelenmesi 6nerilmektedir.

Allianz Yasam Emeklilik ve Allianz Hayat Emeklilik sirketlerimiz icin misterilerimize sundugumuz fon
secenekleri degerlendirilerek “Yiksek Risk Grubu”ndaki musterilerimize asagidaki dagilimin
sunulmasina karar verilmistir.

Fon kodu | Fon Adi Dagilim Orani
AMZ Allianz Yasam ve Emeklilik Altin Emeklilik Yatirim Fonu 35,00%
AZH Allianz Hayat ve Emeklilik Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu 40,00%
AZL Allianz Hayat ve Emeklilik Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu 25,00%

TOPLAM 100,00%



FON DAGILIM ONERISI
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Sunulan fon dagihmi ile birikimlerin hangi yatirim araglarinda degerlendirilmis olacagida ayrica analiz
edilmis ve yaklasik oranlar asagidaki gibi hesaplanmistir.

Varlik Grubu Dagilim Orani
Eurobond 0,00%
Yerli Hisse 42,00%
Yabanci Hisse 0,00%
Altin 31,00%

TL Sabit Getiri 27,00%
Toplam 100,00%
VARLIK GRUBU DAGILIMI
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Rapor yayim tarihi itibariyla Yiksek Risk Grubu’na onerilen ilgili fon dagiiminin risk degerinin 5 — 7
araliginda seyretmesi beklenmektedir. Bununla birlikte, éneride yer alan emeklilik fonlarindan her biri
kendi barindirdig1 6zellikler sebebiyle daha yiksek bir risk degerine dahil olabilir. Yatirimcilarin
portfoylerindeki dagilimlari farkli secmeleri veya degistirmelerinin risklerini artirabilecegigdoz 6niinde
bulundurulmahdir.



GENEL EKONOMI VE PiYASA GORUNUMU

ABD Merkez Bankasi (Fed) Haziran ayindakitoplantisinda politika faiz orani hedef araligini beklentilere
paralel olarak %5.25-%5.50 bandinda korumaya devam ederken, karar metnin icerigi genel olarak
degistirilmemistir. Yayinlanan ekonomik projeksiyonlarinda temel enflasyon gostergesi olan yillik
cekirdek PCE tahmini 2024 yili icin 0.2 puan artisla %2.8’ e revize edilmistir. Diger yandan, Mart’ ta yilin
kalanii¢in 3 faiz indirimi beklenirken yeni projeksiyonlara gore artik 1 faiz indirimi beklenmektedir.

ABD’de tiketici fiyatlari Mayis ayinda piyasa beklentisinden daha olumlu agiklanarak bir 6énceki aya
gore degismemistir. Gida ve enerji disi ¢ekirdek tiketici fiyatlari ise %0.2 artarken, 12 aylik manset
enflasyon %3.3 agiklanmistir. 12 aylk cekirdek enflasyon ise %3.6’dan %3.4’e gerilerken, aylik cekirdek
PCE endeksi enflasyonu piyasa beklentisine pararlel %0.1 olarak agiklanmistir.

Avrupa Merkez Bankasi Haziran ayindaki toplantisinda piyasa beklentilerine paralel gosterge faiz
oranini 0.25 puan indirerek %4.25’ e disiirmustir. Mevduat faiz orani %4’ den %3.75’e; marjinal faiz
oranini ise %4.75’ ten %4.50’ e gerilemistir. Baskan Lagarde bundan sonraki siirecte verilere bagimli
olacagini belirtmis, dengeli bir konusma yaparak piyasa etkisi de dengelenmistir.

Haziran ayinda tiketici fiyatlari TUIK verisine goére, piyasa beklentisinin altinda %1.64 seviyesinde
gerceklesmistir. Haziran 2023’ de ise aylik enflasyon %3.92 seviyesinde gerceklesmistir. 12-aylik TUFE
enflasyonu %75.45 den %71.60’a gerilemistir. Diger yandan, Uretici fiyatlari enflasyonu Haziran ayinda
%1.38 seviyesinde; Haziran 2023’ deise aylik enflasyon %6.50 seviyesinde gerceklesmistir. 12-aylik UFE
enflasyonu %57.68’den %50.09’a gerilemistir.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) Haziran ayindaki toplantisinda da politika faizi olan bir hafta vadeli
repo ihale faiz oranini degistirmeyerek %50.0 seviyesinde sabit birakmistir. Agiklamada, “Aylik
enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir dists saglanana ve enflasyon beklentileri 6ngorilen
tahmin araligina yakinsayana kadar siki para politikasi durusu sirdirilecektir. Enflasyonda belirgin ve
kalict bir bozulma ongorilmesi durumunda ise para politikasi durusu sikilastirilacaktir. Para
politikasindaki kararh durus; yurt ici talepte dengelenme, Tirk lirasinda reel degerlenme ve enflasyon
beklentilerinde diizelme vasitasi ile aylik enflasyonun ana egilimini diisiirecek ve dezenflasyon yilin
ikinci yarisinda tesis edilecektir” ifadeleri tekrar edilmistir.

TCMB tarafindanyayimlanan Nisan ayl 6demeler dengesi istatistiklerine gore, cariislemler dengesi 5.3
milyar dolar olarak aciklandi. Aylik cari acik gecen yilin ayni ayina gore 0.2 milyar dolar artarken, 12
aylik birikimli cariagik 31.3 milyar dolardan 31.5 milyar dolara ytkselmistir. Enerji ve altin ticaretihari¢
aylk cari denge ise gegen yil Mayis ayi sonrasinda ilk defa -0.5 milyar dolar agik vermistir. 12 aylik
birikimli enerji ve altin harig carifazla béylece 36.0 milyar dolardan 35.5 milyar dolara gerilemistir. Cari
islemler a¢iginda Nisan ayinda gorilen yikseliste 6demeler dengesi tanimlidis ticaret agigindakiartisin
da etkili oldugu soylenebilir.

istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) manset verisi Mayis ayinda
48.4 olarak gerceklesirken, Haziran ayinda da 47.9' e gerileyerek st Uste Gcglincl kez 50.0 esik
degerinin altinda gerceklesmistir. Talep kosullarindaki zayiflik, sektoriin faaliyet kosullari (izerinde
belirleyici olmaya devam ederken, hem yeni siparislerde hem de lretimde yavaslamanin siirmesine
neden olmustur.

Ticaret Bakanligininagikladigi verilere gore 2024 yili Haziranayinda gegenyilin ayni ayina gore; ihracat
%10.6 oraninda azalisla 18.569 milyon dolar, ithalat %4.1 oraninda azalisla 25.004 milyon dolar
olmustur. 2024 yili Ocak-Haziran doneminde ise, ihracat %2.0 oraninda artigla 125.446 milyon dolar,
ithalat %8.5 oraninda azalisla 168.686 milyon dolar olarak gergeklesmistir. 2024 yil Haziran ayinda
gecen yilin ayni ayina gore; dis ticaret hacmi, %6.9 oraninda azalarak 43.574 milyon dolar olarak
gerceklesmistir.



PIYASALARA YONELIK BEKLENTILERIMiZ
Yerli hisse senedine yonelik piyasa goriisleri;

Hisse senedi piyasasinda bu ay vergi sistemiile ilgili olasi dlizenlemelerve haberlerendekste
oynakhigin artmasina neden oldu. Vergi konusu glindeme geldik¢e kisa donemli volatilite
yaratsa da piyasanin genel trendini bozmayacagi goriisiindeyiz. Ayrica haziran ayr sonunda
gelen Turkiye’nin gri listeden gikarilmasi haberinin orta-uzun vadede piyasalar igin pozitif
olmasini bekliyoruz. Henliz erken oldugunu disinmekle beraber yilin son ceyreginde
gelebilecek birfaizindiriminin de bu piyasayi destekleyecegini distinlyoruz.

Doviz kurlarina yonelik piyasa gorisleri;

Merkez Bankasi’'nin yabanci girisleri ve icerde yasanan ters dolarizasyon siireci sebebiyle,
rezerv biriktirme amacli yaptigl alimlara devam ettigini goriiyoruz. Merkez Bankasi’'nin her
kosulda TL’ yi degerli tutma politikasina 6nimiizdeki donemde de tavizsiz devam etmesini
bekliyoruz. Bu ortamda kurlarin yakin gelecekte yine kontrolll yatay/yukari bir seyire
halihazirdaki faiz oranlarinin altinda bir hizla artmasini bekliyoruz.

Altin fiyatlarina yonelik goriisler;

Cin Merkez Bankasi'nin Mayis ayinin ardindan Haziran’da da alim yapmadigl haberi sonrasi
altinda gegen ayki sert geri ¢gekilmenin ardindan yatay seyirdevam ediyor. Jeopolitik riskler ve
faiz indirim beklentilerine ek olarak tiim diinyada bireysel ve perakende fiziksel taleplerin de
artis trendinde oldugu goriliyor. Tim bu nedenlerle uzun siredir pozitif géris verdigimiz
altinin portféylimizdeki payini arttiriyoruz.

Eurobond piyasalarina yonelik piyasa goriisleri;

Tlrkiye risk primi ve Eurobond fiyatlarinda gelinen seviyelerin 6niimizdeki donem igin bu
varlik sinifinda sermaye kazancinin sinirli oldugu gorisindeyiz. Ayni zamanda kurlarda da
yatay bir seyirbekledigimizigin getiri potansiyelini distk gériyoruz ve zaten sinirli tasidigimiz
bu varlik grubunu 6nerimizden g¢ikariyoruz.

Yabanci Hisse Senedi piyasalarina yonelik gorisler;

Yabanci hisse senedi piyasalarinda yasanan teknoloji hisselerinin dnderligindeki yukselisin
momentum kaynaklibir stiire daha devamini olasi gérmekle birlikte, gelinen seviyelerin pahali
oldugunu disltintyoruz. Buna ek olarak doviz kurlarindaki sinirli yikselis beklentimizi de goz
onine alarak bu varlik grubunda getiri potansiyelinin cok yliksek olmayacaginidegerlendiriyor
ve temkinli olan pozisyonumuzu sifirliyoruz.

Tahvil & Bono piyasalarina yonelik gorusler;

Tahvil & Bono piyasasi enflasyonailiskin eniyimsersenaryolarifiyatladigive yabancigirislerine
de maruz kaldig icin getiri potansiyeli sinirli yikseliyor. Yabanci talebinin 6niimizdeki
donemde de yiiksek ic borclanma hedefleriyle tutarli olarak fazlasiyla karsilanmasi olasiligini
ylksek goriyoruz. Bu sebeple halen kisa vadeli faizlerde kalmayi uygun bularak, firsat
olustugunda baska birvarlik sinifina gegme amacli tasidigimiz taktiksel likit fon pozisyonumuzu
strduriyoruz.



